
 
 
 
 
 
 

 

 

Ⱥɧɚɥɢɬɢɱɟɫɤɢɣ ɨɛɡɨɪ ɪɵɧɤɚ – ɮɟɜɪɚɥɶ - 2010   
 

ɊɕɇɈɄ ȺɄɐɂɃ 

づÜïïóúï¡óú ë▲ÖÜ¡ í¡îóú äÜï¿ñ Öñä¿ÜêÜÇÜ ïöíëöí ç Öíôí¿ñ 2010 ÇÜÑí äÜ óöÜÇí½ äëÜüñÑüñÇÜ 
½ñï　îí Öñ ï½ÜÇ ïÜêëíÖóöá äÜ£óöóçÖÜ0 ÑóÖí½ó¡Ü, Ü¡í£íçüóïá äëó ~öÜ½ ç ôóï¿ñ íÜöïíúÑñëÜç ïëñÑó 
ëí£çóçí0àóêï　 ë▲Ö¡Üç: óÖÑñ¡ï づどで ç âñçëí¿ñ ïÖó£ó¿ï　 Öí 4,27% - ÑÜ 1410,85 äÜÖ¡öí, í óÖÑñ¡ï 
ぜぜゑゐ äÜöñë　¿ 6,11%, ÜäÜïöóçüóïá ÑÜ 1332,64 äÜÖ¡öí.  

ɂɧɞɟɤɫ ɊɌɋ - ɮɟɜɪɚɥɶ
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ɂɧɞɟɤɫ ɆɆȼȻ - ɮɟɜɪɚɥɶ
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ɂɧɞɟɤɫ 
ɡɚɤɪɵɬɢɟ 

27/02/2010 

ɢɡɦɟɧɟɧɢɟ 

ɡɚ ɮɟɜɪɚɥɶ 
ɢɡɦɟɧɟɧɢɟ 

ɫ ɧɚɱɚɥɚ ɝɨɞɚ 

づどで 1410,85 -4,27% -2,34% 
づどで-2 1572,03 4,51% 10,14% 
ぜぜゑゐ 1332,64 -6,11% -2,73% 

 
だïÖÜçÖ▲ñ ¡ÜÖ¡ÜëñÖö▲ づÜïïóó äÜ ゐづごと ôÜçïöçÜçí¿ó ïñß　 £í½ñöÖÜ ¿Üôüñ ëÜïïóúï¡ÜÇÜ ë▲Ö¡í 

í¡îóú, ç ôíïöÖÜïöó, ëÜïö âÜÖÑÜçÜÇÜ óÖÑñ¡ïí ゐëí£ó¿óó ïÜïöíçó¿ 1,68%, とóöí　 – 2,1%, ごÖÑóó - 
0,44%. ずóÑñëí½ó ¢ñ ëÜïöí ç âñçëí¿ñ ïöí¿ó ぱó¿óääóÖ▲ (+4,9%) ó ぜñ¡ïó¡í (+4,9%). ぱñçëí¿á Ñ¿　 
í½ñëó¡íÖï¡ÜÇÜ ë▲Ö¡í í¡îóú ïöí¿ ÜÑÖó½ ó£ Öíó¿Üôüóê ½ñï　îñç ï ÖÜ　ßë　 äëÜü¿ÜÇÜ ÇÜÑí. S&P 500 £í 
äëÜü¿▲ú ½ñï　î äëóßíçó¿ 2,9%, Dow Jones - 2,6%, Nasdaq - 4,2%. 

 

ɂɧɞɟɤɫ 
ɡɚɤɪɵɬɢɟ 

29/01/2010 
ɢɡɦɟɧɟɧɢɟ 

ɡɚ ɮɟɜɪɚɥɶ 
ɢɡɦɟɧɟɧɢɟ 

ɫ ɧɚɱɚɥɚ ɝɨɞɚ 

Nasdaq Comp 2238,26 4,23 -1,36 
Dow Jones 30 Industrials 10325,26 2,56 -0,99 
SnP 500 Index 1104,49 2,85 -0,95 
France CAC 40 3708,8 -0,82 -5,78 
UK FTSE 100 5354,52 3,20 -1,08 
Germany DAX 5598,457 -0,18 -6,03 
Brazil Bovespa 66503,25 1,68 -3,04 
Australia All Ordinaries 4651,098 1,18 -4,74 
Hong Kong Hang Seng 20608,7 2,42 -5,78 
Japan Nikkei 225 10126,03 -0,71 -3,99 
India BSE 30 16429,55 0,44 -5,93 
China Shanghai Comp 3051,943 2,10 -6,87 
ɊɌɋ 1410,85 -4,27% -2,34% 

 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
だïÖÜçÖ▲ñ äÜöñëó ëÜïïóúï¡óú ë▲ÖÜ¡ í¡îóú äÜÖñï ç äñëçÜú äÜ¿ÜçóÖñ ½ñï　îí, äÜï¿ñ ôñÇÜ 

ïóöÜíîó　 ïöíßó¿ó£óëÜçí¿íïá ó ¡Ü¿ñßíÖó　 äëÜêÜÑó¿ó Ü¢ñ ç ëí½¡íê ßÜ¡ÜçÜÇÜ öëñÖÑí. で ïí½▲ê 
äñëç▲ê ÑÖñú ½ñï　îí ë▲ÖÜ¡ Üö¡íöó¿ï　 ¡ ÜëÜçÖ　½ ¡ÜÖîí Ññ¡íßë　 äëÜü¿ÜÇÜ ÇÜÑí Öí âÜÖñ Üßçí¿í 
½óëÜç▲ê âÜÖÑÜç▲ê ó ï▲ëáñç▲ê ä¿ÜàíÑÜ¡. ぢÜçÜÑÜ½ Ñ¿　 äíÖóôñï¡óê äëÜÑí¢ ïöí¿í ï¿íßí　 
ïöíöóïöó¡í ó£ でぷん ó ぎçëÜä▲, í öí¡¢ñ ÜäíïñÖó　, ïç　£íÖÖ▲ñ ï ëíïöÜàó½ó öëÜÑÖÜïö　½ó ï 
ïÜ¡ëíàñÖóñ½ Ññâóîóöí ß0Ñ¢ñöÜç ぢÜëöÜÇí¿óó, ごïäíÖóó ó ゎëñîóó, ôöÜ ç▲£çí¿Ü ïÜ½ÖñÖó　 ç 
Ü¡ÜÖôíÖóó ½óëÜçÜÇÜ âóÖíÖïÜçÜÇÜ ¡ëó£óïí. ぞñäëó　öóñ ëóï¡Üç ÑÜïöóÇ¿Ü íäÜÇñ　 ç ïñëñÑóÖñ 
âñçëí¿　, í ïñúôíï Ü¢ñ öëñöá0 ÖñÑñ¿0 äÜÑë　Ñ ÖíïöëÜñÖó　 óÖçñïöÜëÜç ä¿íçÖÜ Ü¿Üôüí0öï　. 

 
ぢÜß¿ó¡íîó　 âóÖíÖïÜç▲ê ÜöôñöÖÜïöñú ¡Ü½äíÖóú Öñ ï½ÜÇ¿í ÜÑñë¢íöá ë▲Ö¡ó: ïëñÑÖóú 

äÜ¡í£íöñ¿á äëóß▲¿ó 453 ¡Ü½äíÖóú óÖÑñ¡ïí S&P 500, Üöôóöíçüóêï　 £í ôñöçñëö▲ú ¡çíëöí¿, ëíçñÖ 
$17,53 Öí í¡îó0 äÜ ïëíçÖñÖó0 ïÜ ïëñÑÖó½ Üß▲ö¡Ü½ ç 9 îñÖöÜç Öí í¡îó0 ÇÜÑÜ½ ëíÖññ. ぱóÖíÖïÜç▲ñ 
äÜ¡í£íöñ¿ó ÜäÜß¿ó¡Üçíçüóê ÜöôñöÖÜïöá ¡Ü½äíÖóú äëñç£Üü¿ó äëÜÇÖÜ£▲ ~¡ïäñëöÜç ç 75% ï¿Üôíñç. 

 
ぜí¡ëÜ~¡ÜÖÜ½óôñï¡í　 ïöíöóïöó¡í, ÜäÜß¿ó¡ÜçíÖÖí　 ç âñçëí¿ñ, Ü¡í£í¿íïá «½ñÑçñ¢áñú». 

がíÖÖ▲ñ í½ñëó¡íÖï¡ÜÇÜ óÖÑñ¡ïí ISM Non-Manufacturing, í öí¡¢ñ ÑíÖÖ▲ñ ï ë▲Ö¡í öëÜÑí でぷん £í 
　Öçíëá Ü¡í£í¿óïá êÜ¢ñ Ü¢óÑíÖóú. ゑ ぎçëÜäñ ÖñÇíöóçÖ▲½ó ïöí¿ó ÑíÖÖ▲ñ Üß Üßéñ½ñ £í¡í£Üç 
äëÜ½▲ü¿ñÖÖ▲ê äëñÑäëó　öóú ゎñë½íÖóó, ¡ÜöÜë▲ú ç Ññ¡íßëñ ÖñÜ¢óÑíÖÖÜ Üäí¿ Öí 2,3% äëó 
äëÜÇÖÜ£íê ëÜïöí Öí 0,2%. ゑゑぢ ゎñë½íÖóó ç ôñöçñëöÜ½ ¡çíëöí¿ñ Öñ ó£½ñÖó¿ï　 (Ü¢óÑí¿ï　 ëÜïö Öí 
0,2%), ゑゑぢ ごöí¿óó Üäí¿ Öí 0,2% (Ü¢óÑí¿ï　 ëÜïö Öí 0,1%), í ゑゑぢ ñçëÜ£ÜÖ▲ ç▲ëÜï çïñÇÜ Öí 0,1% 
(Ü¢óÑí¿ï　 äÜÑéñ½ Öí 0,3%). ゑÑÜßíçÜ¡ ¡Ü çïñ½Ü äëÜ½äëÜó£çÜÑïöçÜ ç ñçëÜ£ÜÖñ ç Ññ¡íßëñ 
ïÜ¡ëíöó¿Üïá Öí 1,7% äëó äëÜÇÖÜ£íê äÜç▲üñÖó　 Öí 0,1%. 

 
がÜäÜ¿Öóöñ¿áÖ▲½ ÖñÇíöóçÜ½ Ñ¿　 âÜÖÑÜçÜÇÜ ë▲Ö¡í ïöí¿ó ÑíÖÖ▲ñ Ü ßÜ¿áüñ½, ôñ½ 

Ü¢óÑí¿Üïá, ëÜïöñ £íäíïÜç Öñâöó ç でぷん (Öñâöá WTI ç äñëçÜú Ññ¡íÑñ ½ñï　îí ÜäÜï¡í¿íïá ÑÜ $71 £í 
ßíëëñ¿á). 

 
ぎàñ ÜÑÖí çÜ¿Öí äíÑñÖó　 ß▲¿í ç▲£çíÖí ÖÜçÜïö　½ó ó£ とóöí　, ÇÑñ ぴゐ Ü¢ñ çöÜëÜú ëí£ ç ~öÜ½ 

ÇÜÑÜ äÜç▲ïó¿ öëñßÜçíÖó　 ¡ ßíÖ¡Üçï¡ó½ ëñ£ñëçí½ Öí 50 ßí£óïÖ▲ê äÜÖ¡öÜç, í öí¡¢ñ äÜß¿ó¡íîóñú 
öñ¡ïöí ç▲ïöÜä¿ñÖó　 Ç¿íç▲ ぱñÑñëí¿áÖÜú ëñ£ñëçÖÜú ïóïöñ½▲ (ぱづで) でぷん ゐñÖí ゐñëÖíÖ¡ñ, ç ¡ÜöÜëÜ½ 
ß▲¿Ü ï¡í£íÖÜ, ôöÜ ぱづで ½Ü¢ñö äëóÖ　öá ëñüñÖóñ Ü äÜç▲üñÖóó ÜôñöÖÜú ïöíç¡ó äÜ âñÑñëí¿áÖ▲½ 
âÜÖÑí½ (19 âñçëí¿　 ぱづで äÜç▲ïó¿í discount rate ï 0,5% ÑÜ 0,75% ÇÜÑÜç▲ê, ôöÜ ç▲£çí¿Ü ëÜïö 
ÑÜ¿¿íëí ó Ñí¿Ü ë▲Ö¡í½ äñëç▲ú ïóÇÖí¿ Ü Öíôí¿ñ ëñí¿ó£íîóó exit strategy). 

 
ゑöÜëí　 äÜ¿ÜçóÖí âñçëí¿　 ß▲¿í ßÜ¿ññ ß¿íÇÜäëó　öÖÜú Ñ¿　 óÖçñïöÜëÜç. ぢÜ　çóçüóñï　 ï¿Üêó 

Ü çÜ£½Ü¢ÖÜú âóÖíÖïÜçÜú äÜ½Üàó ゎëñîóó ïöó½Ü¿óëÜçí¿ó ïäëÜï Öí £í½ñöÖÜ äÜÑñüñçñçüóñ í¡îóó. 
ぜóëÜç▲ñ îñÖ▲ Öí Öñâöá öí¡¢ñ ëñ£¡Ü äÜü¿ó ççñëê Öí Ü¢óÑíÖó　ê, ôöÜ çÜïïöíÖÜç¿ñÖóñ Ç¿Üßí¿áÖÜú 
~¡ÜÖÜ½ó¡ó ßÜÑñö ïäÜïÜßïöçÜçíöá ëÜïöÜ ïäëÜïí Öí öÜä¿óçÜ. とëÜ½ñ öÜÇÜ, äÜÑéñ½Ü Öñâöó 
ïäÜïÜßïöçÜçí¿Ü Üï¿íß¿ñÖóñ ÑÜ¿¿íëí äëÜöóç ñçëÜ, ÜßÜï¿Üç¿ñÖÖÜñ ëñüñÖó　½ó ぎçëÜäñúï¡ÜÇÜ 
でÜ0£í ç ÜöÖÜüñÖóó ゎëñîóó. 

 
ぢÜß¿ó¡Üçíçüí　ï　 ç でぷん ½í¡ëÜ~¡ÜÖÜ½óôñï¡í　 ïöíöóïöó¡í öí¡¢ñ Ü¢ñ Öñ ß▲¿í äÜ¿ÖÜïöá0 

"äëÜçí¿áÖÜú" - ôíïöá ÑíÖÖ▲ê ß▲¿í ¿Üôüñ Ü¢óÑíÖóú ë▲Ö¡í. どí¡, ôóï¿Ü ÖÜçÜïöëÜñ¡ ç でぷん ç 　Öçíëñ 
Üçñ¿óôó¿Üïá Öí 2,8% ó ç ÇÜÑÜçÜ½ óïôóï¿ñÖóó ïÜïöíçó¿Ü 591 ö▲ï. ÑÜ½Üç (Ü¢óÑí¿ï　 ëÜïö ÑÜ 580 
ö▲ï.), í äëÜ½äëÜó£çÜÑïöçÜ Üçñ¿óôó¿Üïá Öí 0,9% (Ü¢óÑí¿ï　 ëÜïö Öí 0,7%). とëÜ½ñ öÜÇÜ, ÑíÖÖ▲ñ äÜ 
　Öçíëï¡Üú óÖâ¿　îóó ç でぷん, Ü¡í£íçüóñï　 Öó¢ñ Ü¢óÑíÖóú (óÖÑñ¡ï Core CPI ïÖó£ó¿ï　 Öí 0,1% 
ÜöÖÜïóöñ¿áÖÜ Ññ¡íßë　 äëó äëÜÇÖÜ£íê ëÜïöí Öí 0,1%), Öñï¡Ü¿á¡Ü ÜïäÜ¡Üó¿ó óÖçñïöÜëÜç, öí¡ ¡í¡ 
ÇÜçÜëó¿ó Ü öÜ½, ôöÜ ぱづで でぷん, ï¡Üëññ çïñÇÜ, Öñ ïöíÖñö äÜç▲üíöá ßí£ÜçÜ0 ïöíç¡Ü ç ß¿ó¢íúüññ 
çëñ½　. 

 
ぞíóßÜ¿ññ óÖöñÖïóçÖ▲ú çïä¿ñï¡ óÖöñëñïí ¡ ëóï¡ÜçíÖÖ▲½ í¡öóçí½, ç öÜ½ ôóï¿ñ ó 

ëÜïïóúï¡ó½ ñçëÜßÜÖÑí½, Öíß¿0Ñí¿ï　 äÜï¿ñ ïÜÜßàñÖó　 íÇñÖöïöçí Bloomberg Ü öÜ½, ôöÜ ゎñë½íÖó　 
½Ü¢ñö ¡Üäóöá Çëñôñï¡óñ ÇÜïÜß¿óÇíîóó ôñëñ£ ßíÖ¡ KfW Group. ゑ ïçÜ0 ÜôñëñÑá The Wall Street 
Journal ç ¡ÜÖîñ âñçëí¿　 Öíäóïí¿í, ôöÜ ゎëñîó　 Üö¿Ü¢ó¿í ç▲äÜï¡ 10-¿ñöÖóê Üß¿óÇíîóú ÑÜ 
ï¿ñÑÜ0àñú ÖñÑñ¿ó, ¡ÜÇÑí äëíçóöñ¿áïöçÜ ÑÜ¿¢ÖÜ Üßé　çóöá Ü ÑÜäÜ¿Öóöñ¿áÖ▲ê ½ñëíê äÜ ïÖó¢ñÖó0 
ÇÜïëíïêÜÑÜç Öí 2-2,5 ½¿ëÑ ñçëÜ ç ÇÜÑ. 

 
 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
ぞí ~öÜ½ âÜÖñ ïäñ¡Ü¿　Öö▲ Öíôí¿ó £í¡ë▲çíöá ôíïöá "¡ÜëÜö¡óê äÜ£óîóú" äÜ ñçëÜ. ゐ¿íÇÜÑíë　 

äíÑñÖó0 ÑÜ¿¿íëí ó ÜßÖíÑñ¢óçí0àó½ ÑíÖÖ▲½ äÜ ゑゑぢ でぷん îñÖ▲ Öí Öñâöá äëóß¿ó£ó¿óïá ¡ 
Üö½ñö¡ñ $80 £í ßíëëñ¿á. だîñÖ¡í ëÜïöí ゑゑぢ ç ôñöçñëöÜ½ ¡çíëöí¿ñ ß▲¿í äñëñï½ÜöëñÖí ÑÜ 5,9% 
(½í¡ïó½Ü½í £í 6 ¿ñö), öÜÇÑí ¡í¡ íÖí¿óöó¡ó Öñ Ü¢óÑí¿ó ó£½ñÖñÖóú ÜöÖÜïóöñ¿áÖÜÇÜ Üßé　ç¿ñÖÖÜÇÜ 
ëíÖññ ëÜïöí Öí 5,7%. 

 
づÜïïóúï¡óú ëÜß¿á äÜ óöÜÇí½ âñçëí¿　 £í½ñöÖÜ Ü¡ëñäó¿ï　 äÜ ÜöÖÜüñÖó0 ¡ ßóçí¿0öÖÜú 

¡Üë£óÖñ (óÖÑó¡íöÜë, ç¡¿0ôí0àóú $0,55 ó EUR 0,45), ïöÜó½Üïöá ¡ÜöÜëÜú ïÖó£ó¿íïá £í ½ñï　î Öí 80 
¡Üäññ¡ - ÑÜ 34,87 ëÜß¿　. ぢëó ~öÜ½ ÑÜ¿¿íë でぷん äÜöñë　¿ Öí öÜëÇíê ぜぜゑゐ äÜ óöÜÇí½ âñçëí¿　 28,5 
¡Üäñú¡ó, ÜäÜïöóçüóïá ÑÜ Üö½ñö¡ó 30 ëÜß./$1, í ñçëÜ £íçñëüó¿ öÜëÇó 27 âñçëí¿　 Öí ÜëÜçÖñ 40,83 
ëÜß./EUR1, äÜöñë　ç £í ½ñï　î 1,42 ëÜß¿　. 

 
でëñÑÖ　　 îñÖí Öí ëÜïïóúï¡Ü0 Öñâöá ½íë¡ó Urals £í 　Öçíëá-âñçëí¿á 2010 ÇÜÑí ï¿Ü¢ó¿íïá ç 

ëí£½ñëñ $74,33 £í ßíëëñ¿á, ç 　Öçíëñ-âñçëí¿ñ 2009 ÇÜÑí ïëñÑÖ　　 îñÖí ß▲¿í Öí ÜëÜçÖñ $42,62 £í 
ßíëëñ¿á. どí¡ó½ Üßëí£Ü½, îñÖí Öí Öñâöá ç äñëç▲ñ Ñçí ½ñï　îí 2010 ÇÜÑí ß▲¿í Öí $31,71, ó¿ó ç 1,74 
ëí£í, ßÜ¿áüñ, ôñ½ £í öÜö ¢ñ äñëóÜÑ äëÜü¿ÜÇÜ ÇÜÑí. 

 
ぞñï½Üöë　 Öí ÜöïÜöïöçóñ ¡í¡ÜÇÜ-¿óßÜ £í½ñöÖÜÇÜ ÜêÜÑüñÖó　 ¡ÜÖé0Ö¡öÜë▲ Öí öÜçíëÖ▲ê 

ë▲Ö¡íê (îñÖ▲ çöÜëÜÇÜ äÜ £Öíôó½Üïöó Ñ¿　 ëÜïïóúï¡ÜÇÜ ë▲Ö¡í öÜçíëí – Öó¡ñ¿　 – ç▲ëÜï¿ó Öí 15 %, 
ÑÜïöóÇÖÜç ½í¡ïó½Ü½í ï ¿ñöí 2008 Ç.), ç ÜïÖÜçÖ▲ê ëÜïïóúï¡óê ÇÜ¿Üß▲ê âóü¡íê Öíß¿0Ñí¿óïá 
¡ëÜäÖ▲ñ äëÜÑí¢ó. 

 

"Ƚɨɥɭɛɵɟ ɮɢɲɤɢ", ɢɡɦɟɧɟɧɢɟ ɜ ɮɟɜɪɚɥɟ, %
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ゑ Üöëíï¿ñçÜ½ ëí£ëñ£ñ, ¡í¡ ó ½ñï　îñ½ ëíÖññ, ïí½Ü0 êÜÑüÜ0 ÑóÖí½ó¡Ü äëÜÑñ½ÜÖïöëóëÜçí¿ 
ÖñâöñÇí£Üç▲ú ïñ¡öÜë, ï¿íßÜ ç▲Ç¿　Ññ¿í ~¿ñ¡öëÜ~ÖñëÇñöó¡í, äíÑñÖóñ ¡ÜöóëÜçÜ¡ «でßñëßíÖ¡í» Öñ 
äÜ£çÜ¿　ñö ÇÜçÜëóöá Ü ëÜïöñ ç âóÖíÖïÜçÜ½ ïñ¡öÜëñ, ç öÜ çëñ½　 ¡í¡ ÑóÖí½ó¡í í¡îóú ßÜ¿áüóÖïöçí 
ßÜ½íÇ çöÜëÜÇÜ ~üñ¿ÜÖí äëÜÑÜ¿¢ó¿í ëíÑÜçíöá óÖçñïöÜëÜç. 

 

Ɉɬɪɚɫɥɟɜɵɟ ɢɧɞɟɤɫɵ ɊɌɋ 
ɡɚɤɪɵɬɢɟ 

29/01/2010 
ɢɡɦɟɧɟɧɢɟ 

ɡɚ ɮɟɜɪɚɥɶ 
ɢɡɦɟɧɟɧɢɟ 

ɫ ɧɚɱɚɥɚ ɝɨɞɚ 

ɊɌɋ-2 1572,03 4,51% 10,14% 

ゐíÖ¡ó ó âóÖíÖï▲ 392,38 -0,97% 6,16% 
ぢÜöëñß. どÜçíë▲ 256,42 3,26% 6,21% 
ぜñöí¿¿▲ ó ÑÜß▲ôí 251,35 3,59% 9,77% 
ぞñâöá ó Çí£ 174,17 -4,48% -6,37% 
Ä¿ñ¡öëÜ~ÖñëÇñöó¡í 222,28 -1,75% 8,80% 
ぢëÜ½▲ü¿ñÖÖÜïöá 147,41 9,76% 9,18% 
どñ¿ñ¡Ü½½ÜÖó¡íîóó 208,84 6,70% 9,74% 

 
 



 
 

 

 

 

 

 

ȾɈɅȽɈȼɈɃ ɊɕɇɈɄ 

 
づÜïïóúï¡óú ë▲ÖÜ¡ ¡ÜëäÜëíöóçÖ▲ê Üß¿óÇíîóú ÖíêÜÑó¿ï　 ç öñôñÖóñ âñçëí¿　 

äëñó½ÜàñïöçñÖÖÜ ç ßÜ¡ÜçÜ½ Ñçó¢ñÖóó Öí âÜÖñ ÜöïÜöïöçó　 ôñö¡Üú öñÖÑñÖîóó Öí çÖñüÖóê 
ä¿ÜàíÑ¡íê. ぜñ¢ÑÜ öñ½, Öñï½Üöë　 Öí ~öÜ, ç îñ¿Ü½ ¡ÜöóëÜç¡ó ßÜ¿áüóÖïöçí ç▲äÜï¡Üç £íçñëüó¿ó 
âñçëí¿á ôÜöá ç▲üñ Üö½ñöÜ¡, £íâó¡ïóëÜçíÖÖ▲ê Öí Öíôí¿Ü ½ñï　îí. 

 
ご Ñí¢ñ Öí âÜÖñ ÜêÜÑüñÖó　 ïóöÜíîóó Öí çÖñüÖóê ä¿ÜàíÑ¡íê ç âñçëí¿ñ Öí çÖÜöëñÖÖñ½ 

ÑÜ¿ÇÜçÜ½ ë▲Ö¡ñ äëí¡öóôñï¡ó ÜöïÜöïöçÜçí¿ó ½íïïÜç▲ñ ëíïäëÜÑí¢ó ßÜ½íÇ, öí¡ ¡í¡ óÖçñïöÜë▲ äëÜïöÜ 
ïÜ¡ëíàí¿ó öÜëÇÜçÜ0 í¡öóçÖÜïöá, ïçÜßÜÑÖÜ ëñâóÖíÖïóëÜ　 ïçÜó äÜ£óîóó £í ïôñö Öó£¡óê ïöíçÜ¡ 
ÑñÖñ¢ÖÜÇÜ ë▲Ö¡í.  

 
でëñÑó âí¡öÜëÜç, Ü¡í£íçüóê äÜÑÑñë¢¡Ü ë▲Ö¡Ü ëÜß¿ñç▲ê ¡ÜëäÜëíöóçÖ▲ê ßÜÖÑÜç ç âñçëí¿ñ, 

½Ü¢ÖÜ ç▲Ññ¿óöá Öó£¡óñ ïöíç¡ó Öí ÑñÖñ¢ÖÜ½ ë▲Ö¡ñ, ïÜêëíÖ　çüóñï　 £í ïôñö ó£ß▲öÜôÖÜú 
¿ó¡çóÑÖÜïöó ç ßíÖ¡Üçï¡Ü½ ïñ¡öÜëñ, í öí¡¢ñ ç▲ïÜ¡óñ îñÖ▲ Öí Öñâöá, ¡ÜöÜë▲ñ çñïá ½ñï　î 
ÜÑñë¢óçí¿óïá ç ¡ÜëóÑÜëñ $70-$80 £í ßíëëñ¿á (WTI), ôöÜ ïÖó¢í¿Ü Ññçí¿áçíîóÜÖÖÜñ Ñíç¿ñÖóñ Öí 
ëÜïïóúï¡óú ëÜß¿á ó äÜç▲üí¿Ü äëóç¿ñ¡íöñ¿áÖÜïöá ëÜß¿ñç▲ê í¡öóçÜç. 

 
とëÜ½ñ öÜÇÜ, ïöÜóö Üö½ñöóöá, ôöÜ ç ¡ÜÖîñ ½ñï　îí, ï 24 âñçëí¿　, ぴゐ づぱ ç ÜôñëñÑÖÜú ëí£ 

ïÖó£ó¿ ïöíç¡Ü ëñâóÖíÖïóëÜçíÖó　 ó äëÜîñÖöÖ▲ñ ïöíç¡ó äÜ ÜöÑñ¿áÖ▲½ Üäñëíîó　½ ゐíÖ¡í づÜïïóó Öí 
0,25 äëÜîñÖöÖÜÇÜ äÜÖ¡öí, öñ½ ïí½▲½, Ü¡í£íç äÜÑÑñë¢¡Ü ë▲Ö¡Ü ëÜß¿ñç▲ê ßÜÖÑÜç. でöíç¡í 
ëñâóÖíÖïóëÜçíÖó　 ß▲¿í ïÖó¢ñÖí ï 8,75% ÑÜ 8,5% ÇÜÑÜç▲ê, ïöíç¡í ÜÑÖÜÑÖñçÖÜÇÜ づぎぢだ - ï 6% ÑÜ 
5,75% ÇÜÑÜç▲ê. だßàóú Üßéñ½ ëÜß¿ñçÜú ¿ó¡çóÑÖÜïöó ç ßíÖ¡Üçï¡Ü½ ïñ¡öÜëñ äÜ óöÜÇí½ ½ñï　îí 
äÜÑëÜï Öí 31,1 ½¿ëÑ ëÜß¿ñú, ïÜïöíçóç Öí ÜöëÜ 27 âñçëí¿　 902,6 ½¿ëÑ ëÜß¿ñú. 

 
ぢñëçóôÖ▲ú ë▲ÖÜ¡ ç âñçëí¿ñ çÖÜçá Ü¢óçó¿ï　 äÜï¿ñ 　Öçíëï¡ÜÇÜ äëÜïöÜ　. ぢëó ~öÜ½ Öñ 

öÜ¿á¡Ü ~½óöñÖö▲ äñëçÜÇÜ ~üñ¿ÜÖí äëñÑ¿íÇí¿ó ïçÜó ç▲äÜï¡ó, ÖÜ ó ~½óöñÖö▲ öëñöáñÇÜ ~üñ¿ÜÖí 
äÜä▲öí¿óïá ëí£½ñïöóöáï　 Öí Üö¡ë▲öÜ½ ë▲Ö¡ñ. どí¡, äÜ óöÜÇí½ ½ñï　îí 5 ¡ÜëäÜëíöóçÖ▲ê ~½óöñÖöÜç 
ëí£½ñïöó¿ó 7 ç▲äÜï¡Üç Üß¿óÇíîóú Üßàó½ Üßéñ½Ü½ 46 ½¿ëÑ ëÜß¿ñú. 

 
ぶöÜ ¡íïíñöï　 äñëïäñ¡öóç ÑÜ¿ÇÜçÜÇÜ ë▲Ö¡í ç ½íëöñ, Ü¢óÑíñ½, ôöÜ îñÖ▲ ¡ÜëäÜëíöóçÖ▲ê 

Üß¿óÇíîóú ßÜÑÜö ä¿íçÖÜ äÜÑëíïöíöá ß¿íÇÜÑíë　 £Öíôóöñ¿áÖÜ½Ü £íäíïÜ ëÜß¿ñçÜú ¿ó¡çóÑÖÜïöó ó 
ç▲ïÜ¡ó½ îñÖí½ Öí Öñâöá.  

 



 
 

 

 

 

 

 

ȼȺɅɘɌɇɕɃ ɊɕɇɈɄ 
 
ぢÜ óöÜÇí½ âñçëí¿　 ëÜß¿á £íÖ　¿ öëñöáñ ½ñïöÜ ïëñÑó ÖíóßÜ¿ññ £Öíôóöñ¿áÖÜ Ü¡ëñäóçüóêï　 ¡ 

ÑÜ¿¿íëÜ çí¿0ö ïöëíÖ, çêÜÑ　àóê ç G20. づÜïïóúï¡í　 çí¿0öí, äëóßíçóçüí　 £í ½ñï　î 1,3%, äÜ 
öñ½äí½ ëÜïöí ÜïöÜäó¿í ¿óüá ßëí£ó¿áï¡Ü½Ü ëñí¿Ü (+4,2%) ó ½ñ¡ïó¡íÖï¡Ü½Ü äñïÜ (+2,3%). 
でëíçÖó½▲ñ ï ëÜß¿ñ½ ëñ£Ü¿áöíö▲ ëÜïöí ¡ ÑÜ¿¿íëÜ でぷん äÜ¡í£í¿ó ç âñçëí¿ñ 　äÜÖï¡í　 óñÖí ó 
¡íÖíÑï¡óú ÑÜ¿¿íë, äëóßíçóçüóñ Ü¡Ü¿Ü 1,2%. 

 
だÑÖí¡Ü ¡Üëï ëÜß¿　 ¡ ÑÜ¿¿íëÜ ï Öíôí¿í ÇÜÑí äëí¡öóôñï¡ó Öñ ó£½ñÖó¿ï　, ïÜçñëüí　 ç öñôñÖóñ 

ÑçÜê ½ñï　îñç ¡Ü¿ñßíÖó　 çß¿ó£ó ÜëÜçÖ　 30 ëÜß¿ñú. がÜ¿¿íë でぷん äÜöñë　¿ Öí öÜëÇíê ぜぜゑゐ äÜ 
óöÜÇí½ âñçëí¿　 28,5 ¡Üäñú¡ó, ÜäÜïöóçüóïá ÑÜ Üö½ñö¡ó 30 ëÜß./$1, í ñçëÜ £íçñëüó¿ öÜëÇó 27 
âñçëí¿　 Öí ÜëÜçÖñ 40,83 ëÜß./EUR1, äÜöñë　ç £í ½ñï　î 1,42 ëÜß¿　. 

 
ぢëó ~öÜ½ äÜ ÜöÖÜüñÖó0 ¡ ßóçí¿0öÖÜú ¡Üë£óÖñ (óÖÑó¡íöÜë, ç¡¿0ôí0àóú $0,55 ó EUR 0,45), 

ëÜß¿á ç▲ëÜï ç âñçëí¿ñ ÑÜ ½í¡ïó½í¿áÖÜÇÜ ÜëÜçÖ　 £í 14 ½ñï　îñç. とÜë£óÖí ÜäÜï¡í¿íïá ÑÜ 34,75 
ëÜß¿　 çäñëç▲ñ ï Ññ¡íßë　 2008 ÇÜÑí.  
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Ȼɢɜɚɥɸɬɧɚɹ ɤɨɪɡɢɧɚ - ɮɟɜɪɚɥɶ
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ぞíó¿Üôüóñ äÜ¡í£íöñ¿ó ï Öíôí¿í ÇÜÑí - Ü 　äÜÖï¡Üú óñÖ▲, äÜÑÖ　çüñúï　 £í ~öÜö äñëóÜÑ ¡ 

ÑÜ¿¿íëÜ äëó½ñëÖÜ Öí 4%. ぱñçëí¿áï¡ó½ó çí¿0öÖ▲½ó íÜöïíúÑñëí½ó G20 ïöí¿ó ßëóöíÖï¡óú âÜÖö 
ïöñë¿óÖÇÜç, äÜöñë　çüóú 4,9%, öÜëñî¡í　 ¿óëí, ÜäÜïöóçüí　ï　 Öí 3,3%, ó ñçëÜ, ïÖó£óçüóúï　 
äëó½ñëÖÜ Öí 2%. ù¢ÖÜíâëó¡íÖï¡óú ë~ÖÑ äÜöñë　¿ ç âñçëí¿ñ 1,1%. ご£½ñÖñÖó　 Üïöí¿áÖ▲ê çí¿0ö▲ 
ïöëíÖ G20 (íçïöëí¿óúï¡ÜÇÜ ÑÜ¿¿íëí, óÖÑóúï¡Üú ó óÖÑÜÖñ£óúï¡Üú ëÜäóú, 0¢ÖÜ¡Üëñúï¡Üú çÜÖ▲, 
¡óöíúï¡ÜÇÜ 0íÖ　, íëÇñÖöóÖï¡ÜÇÜ äñïÜ) Öñ äëñç▲ïó¿ó ç âñçëí¿ñ 1%.  

 
と¿0ôñç▲½ âí¡öÜëÜ½ ÜïöÜúôóçÜïöó ëÜß¿　 ç âñçëí¿ñ 　ç¿　ñöï　 äÜç▲üñÖóñ ½óëÜç▲ê îñÖ Öí 

"ôñëÖÜñ £Ü¿ÜöÜ". ぴñÖ▲ Öí Öñâöá ½íë¡ó WTI äÜÑÖ　¿óïá Öí ~¿ñ¡öëÜÖÖ▲ê öÜëÇíê ぞá0-úÜë¡ï¡Üú 
öÜçíëÖÜú ßóë¢ó (NYMEX) äëó½ñëÖÜ Öí 8% £í ½ñï　î ó äëóß¿ó£ó¿óïá ¡ ÜëÜçÖ0 $80 £í ßíëëñ¿á. 



 
 

 

 
 

 

ɗɄɈɇɈɆɂɄȺ 
 

で Öíôí¿í ÇÜÑí ゑゑぢ づぱ ïÜêëíÖ　ñö äÜ£óöóçÖÜ0 ÑóÖí½ó¡Ü, ôöÜ äÜÑÑñë¢óçíñö 
äÜöëñßóöñ¿áï¡óú ïäëÜï ó ëÜïö Üßéñ½Üç äëÜ½äëÜó£çÜÑïöçí. で¿íß▲½ £çñÖÜ½ Üïöíñöï　 
óÖçñïöóîóÜÖÖ▲ú ïäëÜï, öí¡¢ñ ç▲ïÜ¡ó ëóï¡ó, ïç　£íÖÖ▲ñ ï ßñ£ëíßÜöóîñú.  

 
ゑゑぢ づぱ, äÜ ÜîñÖ¡ñ ぜóÖ~¡ÜÖÜ½ëí£çóöó　, ç 　Öçíëñ 2010 ÇÜÑí ç▲ëÜï Öí 5,2% äÜ ïëíçÖñÖó0 ï 

　Öçíëñ½ 2009 ÇÜÑí. で óï¡¿0ôñÖóñ½ ïñ£ÜÖÖÜÇÜ ó ¡í¿ñÖÑíëÖÜÇÜ âí¡öÜëÜç, äÜ ëíïôñöí½ 
½óÖóïöñëïöçí, ゑゑぢ ç 　Öçíëñ ç▲ëÜï Öí 0,3% äÜ ïëíçÖñÖó0 ï Ññ¡íßëñ½ 2009 ÇÜÑí. 

 
ぢëÜ½▲ü¿ñÖÖÜïöá ç 　Öçíëñ ï ÜôñöÜ½ óï¡¿0ôñÖó　 ¡í¿ñÖÑíëÖÜÇÜ ó ïñ£ÜÖÖÜÇÜ âí¡öÜëÜç 

äëÜÑñ½ÜÖïöëóëÜçí¿í ëÜïö Öí 0,7% ¡ Ññ¡íßë0 2009 ÇÜÑí. ゑ öÜ ¢ñ çëñ½　 ぜóÖ~¡ÜÖÜ½ëí£çóöó　 
ó£½ñÖó¿Ü ½ñöÜÑó¡Ü ëíïôñöí (ïöëÜ¡öÜëÜ çñïÜç) äÜ¡í£íöñ¿　, äÜ~öÜ½Ü ÜîñÖ¡í ½ÜÇ¿í Ü¡í£íöáï　 
Öñï¡Ü¿á¡Ü ç▲üñ.  とëÜ½ñ öÜÇÜ, ç 　Öçíëñ, äÜ ÜîñÖ¡ñ ½óÖóïöñëïöçí, ß▲¿ £íâó¡ïóëÜçíÖ ëÜïö ÜßÜëÜöí 
ëÜ£ÖóôÖÜú öÜëÇÜç¿ó Öí 1,5% äÜ ïëíçÖñÖó0 ï Ññ¡íßëñ½ (ï óï¡¿0ôñÖóñ½ ïñ£ÜÖÖÜÇÜ ó ¡í¿ñÖÑíëÖÜÇÜ 
âí¡öÜëÜç), ôöÜ ß▲¿Ü ç▲£çíÖÜ ëÜïöÜ½ £íëä¿íö, ïÜîóí¿áÖ▲ê ç▲ä¿íö ó äñÖïóú.  

 
ごÖÑñ¡ï Ññ¿ÜçÜú í¡öóçÖÜïöó, ¡ÜöÜë▲ú ëíïïôóö▲çíñöï　 ßíÖ¡Ü½ "ゑどゐ とíäóöí¿", ç▲ëÜï çöÜëÜú 

½ñï　î äÜÑë　Ñ, ôñÇÜ Öñ ß▲¿Ü ï ó0¿　 2007 ÇÜÑí. げÖíôñÖóñ óÖÑñ¡ïí ½ñÖñÑ¢ñëÜç äÜ ïÖíß¢ñÖó0 
(ごぜで), ëíïïôóö▲çíñ½ÜÇÜ ßíÖ¡Ü½ Öí ÜïÖÜçñ ÜäëÜïí, Ü½ñÖáüó¿Üïá ÑÜ 50,2 äÜÖ¡öí ï 50,8 äÜÖ¡öí ç 
　Öçíëñ. ぎï¿ó óÖÑñ¡ï ç▲üñ 50 äÜÖ¡öÜç, ~öÜ ÇÜçÜëóö Üß Üßàñú í¡öóçó£íîóó Ññ　öñ¿áÖÜïöó ç 
äëÜ½▲ü¿ñÖÖÜïöó, Öó¢ñ 50 äÜÖ¡öÜç - Ü ïäíÑñ Ññ¿ÜçÜú í¡öóçÖÜïöó. どí¡ ôöÜ £íâó¡ïóëÜçíÖÖ▲ú ç 
âñçëí¿ñ ÜëÜçñÖá ÇÜçÜëóö Ü ëÜïöñ Ññ¿ÜçÜú í¡öóçÖÜïöó, ÖÜ öñ½ä▲ ëÜïöí Ü¡í£í¿óïá Öó¢ñ, ôñ½ ç 
　Öçíëñ.  

 
ゑ öÜ ¢ñ çëñ½　, ÜëÜçñÖá £íÖ　öÜïöó ç äëÜ½▲ü¿ñÖÖÜ½ ïñ¡öÜëñ ç âñçëí¿ñ ïÖó£ó¿ï　 22-ú 

½ñï　î äÜÑë　Ñ. ゐÜ¿ññ öÜÇÜ, öñ½ä▲ ïÜ¡ëíàñÖó　 ï íçÇÜïöí äëÜü¿ÜÇÜ ÇÜÑ▲ ß▲¿ó Öíóç▲ïüó½ó. 
ぞñäëñë▲çÖÜñ ïÜ¡ëíàñÖóñ ëíßÜôóê ½ñïö Üöëí£ó¿Ü Öí¿óôóñ ÖñóïäÜ¿á£ÜçíÖÖ▲ê äëÜó£çÜÑïöçñÖÖ▲ê 
½ÜàÖÜïöñú ç ïñ¡öÜëñ, ó ßÜ¿ññ ëñ£¡Üñ ïÜ¡ëíàñÖóñ Üßéñ½Üç Öñ£íçñëüñÖÖ▲ê £í¡í£Üç ç âñçëí¿ñ 
　çó¿Üïá öÜ½Ü ÑÜäÜ¿Öóöñ¿áÖ▲½ äÜÑöçñë¢ÑñÖóñ½.  

 
ゐñ£ëíßÜöóîí Üïöíñöï　 âí¡öÜëÜ½ ëóï¡í: ôóï¿ñÖÖÜïöá ßñ£ëíßÜöÖ▲ê ç づぱ ç 　Öçíëñ ç▲ëÜï¿í 

Öí 700 ö▲ï. ôñ¿Üçñ¡, ôöÜ ßÜ¿áüñ, ôñ½ ïñ£ÜÖÖ▲ú ~ââñ¡ö. ぞñï½Üöë　 Öí öÜ, ôöÜ ßñ£ëíßÜöóîí 
äëÜÑÜ¿¢íñö êÜöá ½ñÑ¿ñÖÖÜ, ÖÜ çñëÖÜ ëíïöó, ç ぜóÖ£ÑëíçïÜîëí£çóöó　 ïôóöí0ö, ôöÜ ññ ïñëáñ£ÖÜÇÜ 
ëÜïöí ç 2010 ÇÜÑÜ Öñ äëñÑçóÑóöï　. ぶóï¿Ü £íëñÇóïöëóëÜçíÖÖ▲ê ßñ£ëíßÜöÖ▲ê ç ÖíïöÜ　àññ çëñ½　 
ïÜïöíç¿　ñö Ü¡Ü¿Ü 2,2 ½¿Ö ôñ¿Üçñ¡ - ó½ñÖÖÜ öí¡Üú ïëñÑÖñÇÜÑÜçÜú ÜëÜçñÖá ßñ£ëíßÜöóî▲ £í¿Ü¢ñÖ ç 
ß0Ñ¢ñöñ 2010 ÇÜÑí. ぜóÖóïöñëïöçÜ どëÜÑí äÜ-äëñ¢Öñ½Ü ÜëóñÖöóëÜñöï　 Öí ~öÜ îóâëÜ ¡ ¡ÜÖîÜ ÇÜÑí, 
äëó ~öÜ½ ÑÜäÜï¡í　 Üçñ¿óôñÖóñ ÑÜ 2,4 ½¿Ö ôñ¿Üçñ¡.  

 
ごÖçñïöóîóó ç ÜïÖÜçÖÜú ¡íäóöí¿, äÜ ëíïôñöí½ ぜóÖ~¡ÜÖÜ½ëí£çóöó　, ç 　Öçíëñ 2010 ÇÜÑí 

ïÖó£ó¿óïá Öí 1,5% äÜ ïëíçÖñÖó0 ï Ññ¡íßëñ½ (ï óï¡¿0ôñÖóñ½ ïñ£ÜÖÖÜÇÜ ó ¡í¿ñÖÑíëÖÜÇÜ âí¡öÜëÜç). 
だÑÖÜçëñ½ñÖÖÜ äëÜÑñ½ÜÖïöëóëÜçí¿Ü ïäíÑ ïöëÜóöñ¿áïöçÜ, ïÖó£óçüóïá Öí 6,6% äÜ ïëíçÖñÖó0 ï 
Ññ¡íßëñ½. ぢÜ¡í óÖçñïöóîóó Ññ½ÜÖïöëóëÜ0ö ßÜ¿áüÜ0 ï¿íßÜïöá ó Ü　£çó½Üïöá, ôñ½ äÜöëñßóöñ¿áï¡óú 
ïñ¡öÜë, ç öÜ ¢ñ çëñ½　, äëÜÇÖÜ£ ½óÖóïöñëïöçí äÜ óÖçñïöóîó　½ Öí 2010 ÇÜÑ äëñÑäÜ¿íÇíñö óê ëÜïö, ç 
öÜ½ ôóï¿ñ £í ïôñö ÇÜïóÖçñïöóîóú, óÖçñïöóîóú "ゎí£äëÜ½í", óÖçñïöóîóú ç ïâñëñ ~¿ñ¡öëÜ~ÖñëÇñöó¡ó.  

 
ぞí 1 ½íëöí óÖâ¿　îó　 ç づぱ ï Öíôí¿í ÇÜÑí ïÜïöíçó¿í 2,5%, £í 　Öçíëá 2010 ÇÜÑí - 1,6% 

äëÜöóç 2,4% ç 　Öçíëñ 2009 ÇÜÑí. ごÖâ¿　îó0 ç âñçëí¿ñ (óöÜÇÜçí　 ÜîñÖ¡í £í ½ñï　î äÜ¡í Öñ 
ÜäÜß¿ó¡ÜçíÖí) ぜóÖ~¡ÜÖÜ½ëí£çóöó　 Ü¢óÑí¿Ü Öí ÜëÜçÖñ 0,8%. だâóîóí¿áÖ▲ú äëÜÇÖÜ£ 
ぢëíçóöñ¿áïöçí づぱ Öí öñ¡Üàóú ÇÜÑ ïÜïöíç¿　ñö 6,5-7,5%. ゑ 2009 ÇÜÑÜ óÖâ¿　îó　 ïÜïöíçó¿í ëñ¡ÜëÑÖÜ 
Öó£¡óñ 8,8%. 

 
 



 
 

 

 

 

 

 

ɆȺɊɌ 

 
でóöÜíîó　 çÜ¡ëÜÇ ゎëñîóó Öñï¡Ü¿á¡Ü ïÖó£ó¿í íääñöóö óÖçñïöÜëÜç ¡ ëóï¡Ü, öñ½ Öñ ½ñÖññ, Ü¢ñ 

ç ¡ÜÖîñ âñçëí¿　 ïöëíêó ÜöÖÜïóöñ¿áÖÜ ÑÜ¿ÇÜçÜÇÜ ¡Ü¿¿íäïí Öñ¡ÜöÜë▲ê ñçëÜäñúï¡óê ïöëíÖ Öíôí¿ó 
ëíïïñóçíöáï　. ゎëñîó　 óïäÜ¿Ö　ñö ëñ¡Ü½ñÖÑíîóó ぎçëÜïÜ0£í – äëñÑïöíçó¿í ÖÜç▲ú ä¿íÖ ó£½ñÖñÖó　 
ß0Ñ¢ñöÖÜú äÜ¿óöó¡ó, ç ½íëöñ ïÜïöÜóöï　  £íïñÑíÖóñ ñçëÜ¡Ü½óïïóó, Öí ¡ÜöÜëÜ½ çÜ£½Ü¢ÖÜ, ëñüóöï　 
çÜäëÜï Ü ¡ÜÖ¡ëñöÖÜú âóÖíÖïÜçÜú äÜ½Üàó ïöëíÖñ. ÄöÜ ½Ü¢ñö äëóÑíöá ÜçñëñÖÖÜïöó âÜÖÑÜç▲½ 
ä¿ÜàíÑ¡í½ ç ½íëöñ.  

 
ぎàñ ÜÑÖó½ âí¡öÜëÜ½, ¡ÜöÜë▲ú Ü¡í¢ñö äÜÑÑñë¢¡Ü ßóë¢í½ ç ï¿ñÑÜ0àñ½ ½ñï　îñ, 　ç¿　ñöï　 

ÜçñëñÖÖÜïöá ë▲Ö¡Üç ç öÜ½, ôöÜ ぱづで ÖíïöëÜñÖí Öí ÜÑñë¢íÖóñ Öó£¡óê äëÜîñÖöÖ▲ê ïöíçÜ¡ ¡í¡ 
½óÖó½Ü½ ç öñôñÖóñ ñàñ äÜ¿ÜÇÜÑí. だôñëñÑÖÜñ £íïñÑíÖóñ とÜ½óöñöí äÜ ëíßÜöñ Öí Üö¡ë▲öÜ½ ë▲Ö¡ñ 
ぱづで でぷん, Üö ¡ÜöÜëÜÇÜ ë▲ÖÜ¡ ¢Ññö äÜÑöçñë¢ÑñÖó　 ~öÜÇÜ öñ£óïí, ïÜïöÜóöï　 16 ½íëöí. 

 
とëÜ½ñ öÜÇÜ, ï ïñëñÑóÖ▲ âñçëí¿　 ëÜïïóúï¡óñ ¡Ü½äíÖóó çïöÜäó¿ó ç äñëóÜÑ âó¡ïíîóó 

ëññïöëí í¡îóÜÖñëÜç Ñ¿　 Üôíïöó　 ç ÇÜÑÜçÜ½ ïÜßëíÖóó, ¡ÜöÜë▲ú äëÜÑ¿óöï　 ÑÜ ¡ÜÖîí ½í　. ば ½ÖÜÇóê 
¡Ü½äíÖóú ÑóçóÑñÖÑ▲ äÜ í¡îó　½ £í¡ëñä¿ñÖ▲ çÖÜöëñÖÖó½ó ÑÜ¡Ü½ñÖöí½ó í¡îóÜÖñëÖÜÇÜ Üßàñïöçí ó ç 
öÜ ¢ñ çëñ½　 âóÖíÖïÜçÜñ äÜ¿Ü¢ñÖóñ äÜ£çÜ¿　ñö ÜïÜàñïöçóöá ÜßñàíÖÖ▲ñ ç▲ä¿íö▲.  

 



 
 

 

 

 

 
ɄɈɇɌȺɄɌɕ 

 
づÜÑñÖ¡Ü ごçíÖ  
ゎñÖñëí¿áÖ▲ú Ñóëñ¡öÜë  
 
ゐÜ¿áüí¡Üç でñëÇñú  
Ñóëñ¡öÜë äÜ ëí£çóöó0  
 
とíÖíêóÖí ぎçÇñÖó　 
Ç¿íçÖ▲ú íÖí¿óöó¡ 
 

づÜñÖ¡Ü が½óöëóú  
Üäëíç¿　0àóú í¡öóçí½ó 
 
とÜ¡Üëñç ごÇÜëá 
Üäëíç¿　0àóú í¡öóçí½ó 
 
ゑÜï¡ëñïñÖï¡óú ゑïñçÜ¿ÜÑ 
Üäëíç¿　0àóú í¡öóçí½ó 

 
 
どñ¿. + 7 (495) 725-55-25 
 
 

ɁȺɈ «ɉȺɅɅȺȾȺ ɗɋɋȿɌ ɆȿɇȿȾɀɆȿɇɌ» 
 

Ⱥɞɪɟɫ:  

119180, ぜÜï¡çí, 1-ú ゎÜ¿ÜöçóÖï¡óú äñë., Ñ. 6 ~ö. 8. 
 
ɂɧɮɨɪɦɚɰɢɹ ɩɨ ɞɨɜɟɪɢɬɟɥɶɧɨɦɭ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɸ ɚɤɬɢɜɚɦɢ: 

öñ¿.:(495) 721-13-50 
 
Ɉɛɳɢɟ ɜɨɩɪɨɫɵ: 

öñ¿.: (495) 721-13-50  
öñ¿.: (495) 72-113-72 (óÖâÜë½íîó　 Ü ïöÜó½Üïöó äíñç ¡ëÜÇ¿ÜïÜöÜôÖÜ)  
âí¡ï: (495) 721-13-58 
 
ɂɧɮɨɪɦɚɰɢɹ ɩɨ ɩɪɢɨɛɪɟɬɟɧɢɸ, ɩɨɝɚɲɟɧɢɸ ɢ ɨɛɦɟɧɭ ɩɚɟɜ ɉɂɎɨɜ:  

öñ¿. (495) 721-13-56, 721-13-50 
öñ¿. (495) 72-113-72 (óÖâÜë½íîó　 Ü ïöÜó½Üïöó äíñç - íçöÜÜöçñöôó¡, ¡ëÜÇ¿ÜïÜöÜôÖÜ) 
âí¡ï (495) 721-13-58  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
でÜÑñë¢íÖóñ ÑíÖÖÜÇÜ íÖí¿óöóôñï¡ÜÇÜ Üß£Üëí ½Ü¢ñö óïäÜ¿á£Üçíöáï　 öÜ¿á¡Ü ç óÖâÜë½íîóÜÖÖ▲ê îñ¿　ê. がíÖÖ▲ú ÑÜ¡Ü½ñÖö Öñ 

　ç¿　ñöï　 äëñÑ¿Ü¢ñÖóñ½ Öí äÜ¡Üä¡Ü ó¿ó äëÜÑí¢Ü ¡í¡óê-¿óßÜ îñÖÖ▲ê ßÜ½íÇ. だÖ öí¡¢ñ Öñ 　ç¿　ñöï　 ëñ¡Ü½ñÖÑíîóñú Öí äÜ¡Üä¡Ü ó¿ó äëÜÑí¢Ü 
îñÖÖ▲ê ßÜ½íÇ, ÜäÜ½　ÖÜö▲ê ç Üöôñöñ. ごïöÜôÖó¡ó óÖâÜë½íîóó - Reuters, Bloomberg, IFX ó Ñë., ¡ÜöÜë▲ñ げんだ «ぢí¿¿íÑí» ëíïï½íöëóçíñö ç 
¡íôñïöçñ ÑÜïöÜçñëÖ▲ê. だÑÖí¡Ü, Öñ ïÜàñïöçÜñö Öó¡í¡óê ÇíëíÖöóú ó Öñ äëñÑÜïöíç¿　ñöï　 Öó¡í¡óê £íçñëñÖóú, ôöÜ öí¡í　 óÖâÜë½íîó　 　ç¿　ñöï　 
äÜ¿ÖÜú ó ÑÜïöÜçñëÖÜú, ó, ïÜÜöçñöïöçñÖÖÜ, ÜÖí Öñ ÑÜ¿¢Öí ëíïï½íöëóçíöáï　 ¡í¡ äÜ¿Öí　 ó ÑÜïöÜçñëÖí　.  

 
げんだ «ぢí¿¿íÑí», ñÇÜ ëÜ¡ÜçÜÑïöçÜ ó ïÜöëÜÑÖó¡ó öí¡¢ñ Öñ ÖñïÜö ÜöçñöïöçñÖÖÜïöó £í äë　½▲ñ ó¿ó ¡ÜïçñÖÖ▲ñ äÜöñëó ó/ó¿ó Üàñëß, 

çÜ£Öó¡üóú ç ëñ£Ü¿áöíöñ óïäÜ¿á£ÜçíÖó　 ¡¿óñÖöÜ½ óÖâÜë½íîóó ó¿ó ¡í¡Üú-¿óßÜ ññ ôíïöó äëó ïÜçñëüñÖóó Üäñëíîóú ï îñÖÖ▲½ó ßÜ½íÇí½ó. げんだ 
«ぢí¿¿íÑí» Öñ ßñëñö Öí ïñß　 Üß　£íöñ¿áïöç ëñÇÜ¿　ëÖÜ ÜßÖÜç¿　öá óÖâÜë½íîó0, ¡ÜöÜëí　 ïÜÑñë¢óöï　 ç ÖíïöÜ　àñ½ ÑÜ¡Ü½ñÖöñ, ó¿ó óïäëíç¿　öá 
çÜ£½Ü¢Ö▲ñ ÖñöÜôÖÜïöó. 

 
ごÖçñïöóëÜçíÖóñ ç ëÜïïóúï¡óñ îñÖÖ▲ñ ßÜ½íÇó Öñïñö £Öíôóöñ¿áÖ▲ú ëóï¡, ç ïç　£ó ï ôñ½ ¡¿óñÖöÜ ÖñÜßêÜÑó½Ü äëÜçÜÑóöá ïÜßïöçñÖÖ▲ú 

íÖí¿ó£ ë▲Ö¡í ó óïï¿ñÑÜçíÖóñ ÖíÑñ¢ÖÜïöó ëÜïïóúï¡óê ~½óöñÖöÜç ÑÜ ïÜçñëüñÖó　 ïÑñ¿Ü¡. ごÖçñïöÜëí½ ÖñÜßêÜÑó½Ü äëóÖ　öá çÜ çÖó½íÖóñ, ôöÜ 
ÑÜêÜÑ Üö öí¡óê îñÖÖ▲ê ßÜ½íÇ ó¿ó ÑëÜÇóê óÖçñïöóîóú ½Ü¢ñö ½ñÖ　öáï　, ó îñÖí ó¿ó ïöÜó½Üïöá öí¡óê îñÖÖ▲ê ßÜ½íÇ ó óÖçñïöóîóú ½Ü¢ñö ¡í¡ 
ëíïöó, öí¡ ó äíÑíöá. でÜÜöçñöïöçñÖÖÜ, ëñ£Ü¿áöíö▲ óÖçñïöóëÜçíÖó　 ½ÜÇÜö Ü¡í£íöáï　 ½ñÖáüñ äñëçÜÖíôí¿áÖÜ óÖçñïöóëÜçíÖÖ▲ê ïëñÑïöç. 
づñ£Ü¿áöíö▲ óÖçñïöóëÜçíÖó　 ç äëÜü¿Ü½ Öñ ÇíëíÖöóëÜ0ö ÑÜêÜÑÜç ç ßÜÑÜàñ½. ゑïñ äëíçí Öí ÑíÖÖ▲ú íÖí¿óöóôñï¡óú Üöôñö äëóÖíÑ¿ñ¢íö げんだ 
«ぢí¿¿íÑí Äïïñö ぜñÖñÑ¢½ñÖö». ぢñëñäñôíö¡í îñ¿ó¡Ü½ ó¿ó ÜöÑñ¿áÖ▲½ó ôíïö　½ó ßñ£ ïï▲¿¡ó Öí ¡Ü½äíÖó0 Öñ ÑÜäÜï¡íñöï　. 

 


